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ECONOMIA

¢ES POSIBLE EL CRECIMIENTO DE LA
ECONOMIAEN EL PERU?

El fenémeno inflacionario es planetario. El mundo viene
enfrentando una escala en el nivel de precios que no se
vivia desde hace muchos afos. La ltima cifra publicada
de la inflacién anualizada en Estados Unidos, a julio del
2022 fue de 8.5 por ciento reduciéndose respecto al mes
anterior. En la Unién Europea la tasa anualizada al mismo
mes de julio ha sido de 8.9 por ciento se incrementa.
La respuesta de las autoridades monetarias es la misma:
incrementar la tasa de interés de referencia para estabilizar
el poder adquisitivo de sus monedas y afectar lo menos
posible a la economia doméstica de sus ciudadanos.

Tipos de Interes del BCE y la Reserva Federal (%)

Como vemos en el gréfico adjunto, publicado en el diario
El Pais, las tasas de interés en Estados Unidos estan en
2.5 por ciento y en la Unién Europea acaban de tener
su primera gran subida de 0.75 por ciento alcanzando
un 1.25 per ciente. Ambas autoridades monetarias han
anunciado que subirdn sus tasas préximamente para
combatir la inflaciéon. Lamentablemente, estas medidas
atenuaran el crecimiento de sus economias. China por su
parte, a julio del 2022 ha tenido una inflacién de 2.7 por
ciento, pero preocupa la contraccion de su economia de
2.6 por ciento en el segundo trimestre del afio.

Este panorama no es de buen augurio para la economia
peruana, el Banco Central de Reserva continua con su
politica de normalizacién monetaria habiendo subido el
8 de septiembre la tasa de interés de referencia a 6.75
per ciento, anunciando en su programa monetario que
sus consideraciones se basan en una inflacién, anualizada
a agosto, de 8.4 por ciento aln por encima del rango
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meta de 1 a 3 por ciento, con aumento de los precios de
la energia y los alimentos y la presencia de un conflicto
bélico que afecta, como dijimos a todos los paises.

De su lado, el mismo dia, el Ministerio de Economia anun-
cia un plan reactivador, denominado Impulsa Per(, con un
incremento del gasto cuantificado en aproximadamente
3 mil millones de soles que se incorporarian con la finali-
dad de mantener la demanda evitando la desaceleracion
de la economia y evitando incrementar la inflacién.

Las politicas del Banco Central de Reserva sobre la estabi-
lidad Monetaria y la atenuacion de la volatilidad del tipo
de cambio han sido efectivas y han logrado mantener su
credibilidad es la ciudadania la que se ve afectada por una
inflacién que si bien se ha reducido en el Gltimo mes de
8.74 a 8.4 por ciento, todavia no se avizora su retorno al
rango meta hasta el segundo semestre del 2023.

De su lado la credibilidad del MEF y del poder ejecutivo
en general no puede recuperarse aln. Las perspectivas de
inversién son practicamente nulas, las encuestas de expec-
tativas empresariales se mantienen en el tramo pesimista.

Sin embargo, a pesar del enfrentamiento entre el poder
ejecutivo y legislativo, la judicializacion de la politica, el
descubrimiento de muchos casos potenciales de corrup-
cién la economia peruana no pierde el paso. Segun el
Banco Central de Reserva del Per(, con cifras publicadas en
julio del presente afo, se espera ¢ue la economia crezea
3,2 por ciento en promedio en los préximos dos afios.
Las encuestas del Banco Central refieren que analistas
econdmicos y el sistema financiero consideran un creci-
miento menor a 3 por ciento. A pesar de lainestabilidad
politica y de los conflictos sociales, la economia sigue y
seguira creciendo.

Por su parte el Ministerio de Economia y Finanzas, proyecta
un crecimiento de 3.3 y 3.5 por ciento para los afios 2022 y
2023, por encima de las proyecciones del Banco Central.

Los indicadores de la produccién eléctrica, divulgados en
la publicacién Principales indicadores del sector eléctrico
a nivel nacional de agosto del afio 2022 del Ministerio de
Energia y Minas del Per(, sefialan que a julio de 2022 au-
menté 5.2 por ciento respecto a julio de 2021, de los 4744

GWh generados para el mismo mes de 2021; asimismo,
se tiene una acumulacién en los siete primeros meses del
afio de 3.2 por ciento respecto a los siete primeros meses
del afio pasado.

Respecto a la produccion de cemento, segun los indica-
dores del Reporte Estadistico Mensual de julio 2022, de la
Asociacion de productores de cemento del Perd, en julio
2022 el crecimiento de la produccién de cemento de
sus asociadas ascendid a 2 por ciento respecto a julio
2021. En el andlisis de cifras acumuladas se observa que
en el periodo de agosto 2021 - julio 2022, la produccion de
cemento alcanzé un crecimiento de 7 por ciento respecto
al periodo de agosto 2020 - julio 2021. Este sector inicia
una larga cadena de trabajo que impulsa la economia.

PRESUPUESTO 2022 EJECUTADO EN SOLES Y
VARIACION PORCENTUAL

Mes Presupuesto Tasa
ejecutado crecimiento

Enero 10,194,185,713

Febrero 15,644,922,736 53.5%
Marzo 15,620,574,008 -0.2%
Abril 15,079,178,581 -3.5%
Mayo 14,864,396,782 -1.4%
Junio 14,969,867,790 0.7%
Julio 17,330,423,827 15.8%
Agosto 21,701,845,232 25.2%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas
Elaboracién propia

Presupuesto ejecutado
(En millones de soles)
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El consumo del Gobierno ha acelerado el ritmo de gasto
y muestra un avance de ejecucion del 55 por ciento a prin-
cipios de septiembre. Sin embargo el gasto de inversion
llega, en conjunto, a un 36 por ciento contra una ejecucion
esperada del 66 por ciento.

El desempleo, en Lima Metropolitana, segin informe

del Instituto Naci | de Estadistica, INEI, casi al
los niveles de preg nia (6 por ciento), situandose en

el trimestre de mayo a julio de 2022 en 6.8 por ciento en
contraposicion a similar trimestre del 2021 cuando alcanzé
un 9.4 por ciento por debajo de los valores de mayo a
julio de 2020 de 16.4 por ciento. Solo el 53 por ciento
de la Poblacién Econémicamente Activa tiene empleo
adecuado, 40.1 estan en situacion de subempleo.

Se requiere focalizar adecuadamente el gasto, pues la
politica fiscal expansiva y la normalizacién de la politica
monetaria en busca de la estabilidad de precios se con-
traponen y podrian anular sus efectos dejando al pais con
una inflacién por encima del rango meta y un crecimiento
no mayor al 3.3 por ciento en promedio en los proximos
afios si es que la inversién privada no se reactiva. Menos
enfrentamiento entre las fuerzas poll’ticas, incremento
idad del ejecutivo y legislativo y la reacti-
vacion de la inversién privada, son necesarias.
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